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Resumen: El objetivo de la presente investigacion es analizar el
comportamiento de la deuda publica sobre el crecimiento economico
en el Ecuador, asi como otras variables seleccionadas para el estudio.
Mediante un estudio economeétrico simple que involucro el desarrollo
de una regresion por minimos cuadrados ordinarios, se encontro la
relacion entre las variables de estudio crecimiento econdmico, deuda
publica, apertura comercial e inversion extranjera directa, previo analisis
descriptivo del comportamiento de dichas variables durante el 2000-
2010, 2011-2021

relevancia se obtuvo que el modelo planteado con un valor p global

y 2021-2022. Entre los resultados de mayor

del 1% fue estadisticamente significativo, también, que el grado de
explicacion de las variables explicativas a la explicada fue superior a la
media. Se encontro ademas que la variable Inversion Extranjera Directa
(IED) no es significativa para este andlisis, aun cuando la teorfa respalda
el aporte de la IED al crecimiento economico. Se evidencio también, a
través de la correlacion de Spearman, que la deuda publica tuvo un
impacto directo y positivo en el crecimiento econdémico. Se concluye
que ademas de la deuda publica, otras variables también inciden en el
crecimiento economico, que la deuda publica se intensificod a partir del
cuarto afio de la década 2011-2021, incrementandose debido a al
terremoto de 2016 y magnificandose posterior a la pandemia, y que a
pesar de estos sucesivos incrementos existe incidencia positiva al
crecimiento economico, asi mismo, se evidencia la incidencia positiva
de la apertura comercial, exceptuandose para este estudio la inversion

extranjera directa, variable que no arrojo significancia.

Palabras claves: Crecimiento economico, Deuda publica, Correlacion,

Gobierno.
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Increase in public debt: Structural analysis of its growth on the development of the
Ecuadorian economy

Abstract: The objective of this research is to analyze the behavior of public debt on economic growth in Ecuador,
along with other selected variables for the study. Through a simple econometric study involving ordinary least squares
regression, the relationship between the study variables—economic growth, public debt, trade openness, and foreign
direct investment—was examined. Prior to this analysis, a descriptive study of the behavior of these variables during
the periods 2000-2010, 2011-2021, and 2021-2022 was conducted. Among the most relevant results, it was found
that the proposed model with a global p-value of 1% was statistically significant. Additionally, the explanatory power
of the explanatory variables relative to the explained variable was above average. Furthermore, the variable Foreign
Direct Investment (FDI) was not significant in this analysis, despite theoretical support for FDI's contribution to economic
growth. Through Spearman correlation, it was also evident that public debt had a direct and positive impact on
economic growth. In conclusion, besides public debt, other variables also influence economic growth. Public debt
intensified after the fourth year of the 2011-2021 decade, increasing due to the 2016 earthquake and magnifying
further after the pandemic. Despite these successive increases, there remains a positive impact on economic growth.
Additionally, trade openness shows a positive influence, while foreign direct investment did not yield significance in
this studly.

Keywords: Economic growth, Public debt, Correlation, Government.

1. Introduccion

El sistema financiero internacional se modifica justo a partir de la crisis de 1982. Los préstamos
se realizan bajo forma de créditos sindicados y se desarrollan nuevos productos financieros:
obligaciones internacionales, bonos y cuentas. En tanto, los créditos pierden su importancia, salvo
los flujos de capital que se dirigen hacia los paises asidticos. Con excepcion de los créditos
“involuntarios”, el servicio de la deuda se financia con recursos propios, no obstante, en los afnos
noventa, con la liberalizacion de sus mercados, los paises latinoamericanos vuelven a tener acceso
a los mercados financieros internacionales, de esta manera, el servicio de su deuda es nuevamente
financiado, en mayor medida, por las entradas de capital [1].

Esencialmente, esas entradas de capitales “voluntarios” financian, en una primera fase, el saldo
negativo de la balanza comercial, mientras que los intereses de la deuda, y la amortizacion del
principal, son en gran parte financiados por los préstamos “involuntarios” de los bancos y los
financiamientos directos de las instituciones financieras internacionales [2].

La inestabilidad econdémica de los paises de América Latina y el Caribe entre 1980 al 2002 tuvo
inicio con la crisis de la deuda externa de los afios ochenta. Estos afios son conocidos como la
“década perdida” porque trajo consigo atraso de estas economias en materia de crecimiento y
desarrollo econdomico (elevadas tasas de desempleo y aumento de la pobreza). Se produjo un
acelerado proceso de endeudamiento externo con la banca internacional, cuyo resultado condujo a
que varios palises latinoamericanos no pudiesen continuar con el pago de la deuda debido al alza
de las tasas de interés en EE. UU, lo que provocd la suspension del acceso a financiacion externa
en la region [3].

A partir de 1998 hasta el afio 2002, la deuda publica crecid considerablemente en varios paises
de América Latina. Esta situacion, pone en evidencia la vulnerabilidad recurrente de las finanzas
publicas de la regidon y el mal manejo de los recursos. En ese sentido, cuando la deuda publica
aumenta, también crecen los pagos de intereses, lo que afecta negativamente la salud financiera del
pals [4].
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La deuda publica desde un punto de vista general involucra el escenario donde un gobierno de
turno de un pais especifico adquiere responsabilidades con entes sean estos internos (que se
localicen dentro del territorio) o externos (localizados fuera del territorio) para el financiamiento
gubernamental. Partiendo de aquella premisa se puede mencionar que desde el periodo donde
parte esta investigacion, afo 2000, el Fondo Monetario Internacional (FMI) exigié a los paises
establecer reglas fiscales que obliguen a sus gobiernos cumplir con sus obligaciones de deuda.
Esto como consecuencia de lo ocurrido con el default de deuda argentina en anos anteriores. Para
el caso ecuatoriano, y también desde la redaccion de la constitucion, se establecid un techo limite
del 40% de la deuda publica sobre el PIB, exigiendo no traspasar ese tope [5].

El endeudamiento en economias emergentes y en algunas desarrolladas es sefial de mayor
demanda y promueve un crecimiento mas rapido. Sin embargo, un veloz aumento a corto plazo de
la deuda sigue siendo uno de los grandes problemas de las economias que recurren a esos
mecanismos [6]. El endeudamiento publico surge como resultado de dos escenarios fiscales, i)
recaudacion inferior a los gastos o, i) un gasto excesivo en relacion con los recursos disponibles.
Cuando una sociedad tiene demasiados compromisos sociales relacionados con la inversion publica
y a la vez, no es capaz de generar los ingresos suficientes para financiar dichos compromisos le
queda el recurso del sefioreaje [71, ecuador al estar dolarizado carece de ese instrumento de politica
monetaria.

Por otro lado, una sociedad que no se maneja con prudencia fiscal y/o despilfarra el capital
disponible en situaciones no favorables para el pais, p.ej., elefantes blancos, corrupcion, etc., mas
temprano que tarde, se verd envuelto en situaciones de déficits fiscales, situacion que solo sera
revertida mediante deuda publica [8]. Sin ahondar mas en estas deficiencias, cabe recalcar que este
lamentable escenario ha sido parte de la historia del pals [9].

La relacion establecida entre el endeudamiento publico y el crecimiento econdmico es de vital
importancia teniendo en cuenta que se vive en un continente caracterizado por experimentar
constantes crisis econdémicas de endeudamiento [10], y que en muchas ocasiones suelen ser
devastadoras para un pais. Pero aun con lo mencionado, la emision de deuda se sigue haciendo
con el fin de fomentar el crecimiento econdmico, social e institucional en el largo plazo [11].

En 2020 debido a la pandemia del COVID — 19 se produjo el mayor incremento de deuda desde
gue se dio la Segunda Guerra Mundial, todo esto hizo que la cantidad que se alcanzara sea de
226 billones de ddlares estadounidense, aumentando 28 puntos, porcentuales esto no es de mucha
sorpresa sabiendo que el nivel de deuda antes de la pandemia ya era considerablemente alto, si
se refleja un aumento y no una disminucion de esta, siendo la deuda publica la mayor participe en
este episodio con mas del 99% del PIB, mientras que las empresas privados también aumentaron
su deuda pero en una medida menor [12].

Ecuador a inicios de la década del 2000 no solo empezd su fase de dolarizacion, sino que
ademas se enfrentaba a nuevas medidas economicas con el objetivo de poder cumplir con las
obligaciones de la deuda publica adquirida periodos anteriores. El problema de la deuda publica es
sin duda su capacidad de detener el crecimiento econdmico en un pais. Y es que (haciendo un
paréntesis aca) se espera que, al emitir deuda, se haga con fines de inversion, pero en muchos
casos esto solo queda en la teoria, mas no se refleja en la realidad. El crecimiento se ve rezagado
mayormente por las decisiones gubernamentales y el impacto de estas sobre el como llevar una
economia en desarrollo. En Ecuador, durante varios periodos, 2000-2010, 2011-2021 y 2020-
2021, la deuda publica ha presentado distintos comportamientos, relacionados con esos periodos,
con decisiones de politica fiscal.
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Y es que como lo mencionan Sarmiento-Moscoso et al. [13] las decisiones gubernamentales
dejaron al pals en una situacion critica para el crecimiento, mas sin embargo debido al excesivo
gasto afo tras ano planteado en un modelo econdémico enfocado precisamente en esta variable, se
pretende estudiar por qué no se ha alcanzado un optimo desarrollo. Aunque un primer avance se
enfoca en que el pais rezaga su crecimiento debido a la dependencia del petrdleo y el como este
maneja a dedo la economia ecuatoriana, obligando de tal forma a emitir deuda para cubrir estos
huecos.

El objetivo de esta investigacion es analizar el impacto de la creciente deuda publica en el
crecimiento econdmico del Ecuador durante el periodo 2000 — 2020, en un analisis de dos etapas:
por un lado, mediante un analisis de regresion estimar la relacion de la variable dependiente con
las independientes poniendo como primordial la deuda publica. Y en una segunda etapa, establecer
en qué medida la deuda publica deteriora el poder de los ecuatorianos para crecer economica y
socialmente. Todo esto evidenciado mediante los datos tomados de fuentes bibliografica ya que el
trabajo tiene un enfogque cuantitativo de estudio de variables mas no de modificacion. Dichas fuentes
son indexadas y tomando como base a su vez los trabajos previos realizados sobre el tema
propuesto.

Para un punto de vista meramente tedrico, Reinhart y Rogoff [14] plantean un analisis tedrico
practico donde fija un techo de 90% de endeudamiento sobre el PIB, estimando que mas alla de
ese umbral el efecto positivo de la deuda publica se torna negativa para el crecimiento econémico.
Asimismo, German-Soto [15]; Saint-Paul [16]; Elmendorf, D., y Mankiw, G. [17], mencionan que en
el corto plazo la deuda publica es beneficiosa para el crecimiento econdmico y social de una
nacion. Pero esto solo considerado al corto plazo, porque en el mediano vy largo plazo se torna
perjudicial tanto en materia econdmica como en lo social, traspasando las responsabilidades a
generaciones futuras.

En el ambito empirico, se evidencia que la relacion entre estas variables es negativa. Por ejemplo,
Lim [18] y Asteriou et al. [19] mencionan gue cuando se financia gasto de capital e inversion publica
con deuda se estimula la demanda agregada vy el crecimiento solo en el corto plazo, mientras que
en el largo plazo tiende a aumentar el déficit fiscal y crea un circulo vicioso. En el mismo sentido,
otras variables que distinguen de la deuda externa pero que tienen un impacto con el crecimiento
econdmico son las que se muestran a continuacion:

El trabajo de investigacion de Esaku [20], menciona que un pais que este abierto al comercio
internacional mejora en forma sustancial la productividad y obliga a sus productores a ser mas
competitivos teniendo estos la oportunidad de implementar innovacion tecnoldgica para su
produccion y con ellos fomentar la expansion de su mercado. Por otro lado, Martinez Gamez [21]
menciona que el comercio es vital en la reasignacion de recursos en paises donde se tiene una
mejor ventaja comparativa. Ocegueda Hernandez [22] en su analisis sobre la apertura y el
crecimiento econdmico muestra que se deben enfocar politicas en pro de mejorar la capacidad de
producir, para con ello diversificar la produccion consiguiendo con esto una mayor competitividad
con paises vecinos.

En torno a la relacion entre la inversion extranjera directa vy el crecimiento econdmico, trabajos
como los de Nguyen et al. [23] mencionan que la entrada de capital son fuentes importantes de
capital para el impulso de la productividad en el pais. Mensah y Kwasi [24] en su trabajo de
investigacion refieren que contar con una buena capacidad de producir bienes y servicios permita
que aumente la competitividad y con esto atraiga a empresas multinacionales. Por otro lado, Moreira
Cedenio et al. [25] indican que hay una relacion débil entre estas dos variables mencionando que
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se deben a politicas de cada pais que no siempre van encaminadas a mejorar positivamente esta
relacion.

A continuacion, se resumen en un esquema las variables y las diferentes teorias tomadas para
su analisis.

2. Materiales y métodos

Los materiales y métodos deben describirse con suficientes detalles para que otros puedan
reproducirse y basarse en los resultados publicados. Tenga en cuenta que la publicacion de su
manuscrito implica que debe poner a disposicion de los lectores todos los materiales, datos, codigo
informatico y protocolos asociados con la publicacion. Sirvase revelar en la etapa de presentacion
cualquier restriccion sobre la disponibilidad de materiales o informacion. Los nuevos métodos y
protocolos deben describirse en detalle, mientras que los métodos bien establecidos

Para esta esta investigacion, se define a brevedad los diferentes apartados metodologicos
empleados, todos con base tedrica en [26—-28]. Empezando por la definicion del enfoque, la
investigacion fue de naturaleza mixta, por un lado, fue de tipo cualitativa ya que se baso en la
comprension profunda y detallada de los fendmenos sociales durante el periodo de estudio. Por
otro lado, fue de tipo cuantitativa ya que se evaluaron los objetivos planteados vy la hipdtesis definida
mediante la medicion numérica de las variables y de un proceso de analisis economeétrico.

En lo que respecta al alcance, fue de tipo descriptivo en virtud de analizar los distintos
determinantes seleccionados para el estudio. Por otro lado, fue explicativo debido a que el objetivo
principal fue comprender las relaciones causales entre las variables propuestas. Por ultimo,
definiendo el disefio de investigacion, fue de tipo no experimental ya que no se manipularon
directamente las variables de estudio, lo que se busco fue examinar su comportamiento. Los datos
fueron obtenidos de diversas fuentes especializadas: Banco Mundial, Ministerio de Finanzas del
Ecuador, Banco Central del Ecuador, asi mismo, de articulo cientificos indexados.

El modelo econométrico desarrollado se estimd en funcion de datos de series temporales.
Mismo que para corroborar la relacion entre variables tuvo una forma funcional Log — Log.
Analizando datos en diferentes escalas de medidas, siendo la forma funcional presentada, la mas
acertada al momento de evaluar la relacion entre las variables.

Especificacion del modelo

Crecimiento econémico = f(deuda publica, apertura comercial, inversion extranjera directa)
La finalidad que tiene la investigacion fue la de conocer, que grado de explicacion mantienen

las variables seleccionadas para el analisis y adicional que grado de relacion mantiene la deuda
publica con el crecimiento econdmico, siendo explicada esta en un analisis correlativo mediante la
correlacion de Pearson.

Analisis de variables

Tabla 1
Variables del modelo de estudio
Tipos de . . ) L Signo
p. Dimensiones Variables Descripcion Fuente g
variables esperado
Situacion de
; Econdmica de  Crecimiento crecimiento de la Banco
Endogena . . . .
estabilidad economico produccion en un Mundial
pals
Evdgenas Econdmica de Deuda olblica Niveles monetarios de  Ministerio de Negativo
g estabilidad P obligaciones de un Finanzas g
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pals con entes
internos o externos.
Indicador que mide el

Apertura nivel de libertad
comercial comercial de un pals

con el mundo.
Inversion Ingreso de capital
extranjera extranjero hacia el
directa pals.

Banco

Central del Positivo
Ecuador

Banco Negativo
Mundial J

Nota: Se resume en un esquema las variables seleccionadas para el estudio del modelo

3. Resultados y Discusion

En este capitulo detallamos los resultados obtenidos de la estimacion del modelo planteado.
Especificamos de primera mano los componentes béasicos del modelo seguido de sus estadisticos

principales.

3. 1. Resultado del modelo

Se estimo un modelo Log — Log debido a las diferentes escalas de medidas de los datos,
todo esto encaminado a medir el impacto de la deuda publica en el crecimiento economico del

pals.
Crececeo = f(deupyp, iNVeyr, ADETom)

Donde:
Crec,.,. Crecimiento econdémico del Ecuador (% del PIB)
deu,,;,: Deuda publica (millones de ddlares)
inv,,,. Inversion extranjera directa (millones de dolares)
aper,,.,. Apertura comercial (calculo puntual)
Modelo econométrico

logCrecocor = Po + ﬁllogdeupubt + Brloginv,, + Bslogapercom: + Ut

Tabla 2
Anélisis descriptivo de las variables endodgenas y exdgenas

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
Crecimiento econémico 22 2.93 3.42 -7.79 8.21
Deuda  publica — como 40 17 18 767
porcentaje del PIB

Inversion extramera directa o0 100 78 10 570
como porcentaje del PIB

Apertura comercial 22 4713 7.86 33.14 60.99

El crecimiento de la produccion en Ecuador durante el periodo comprendido entre 2000 vy
2021 se ha caracterizado por una tasa anual promedio del 2.93%. Esta cifra representa el incremento
acumulado en la produccion de bienes y servicios en el pais durante esos 21 anos. Para calcular
esta tasa, se considera la variacion porcentual anual de la produccion, tomando en cuenta los datos
disponibles para cada afo. Es importante senalar que esta tasa no es uniforme en todos los afos;
existen fluctuaciones debido a eventos econdmicos, politicos y sociales que afectan la produccion.
El crecimiento del 2.93% en la produccion ecuatoriana refleja una tendencia positiva en la economia
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del pais durante las Ultimas dos décadas, a continuacion, se analiza mas detalladamente los factores
especificos que han contribuido a este resultado.
3.2. Analisis econdmico evolutivo de las variables

3.2.1. Crecimiento econdmico

Con respecto al crecimiento econémico, se midieron dos apartados: por un lado, la produccion
final de bienes y servicios del pals al final de cada periodo (PIB) y por otro en valores porcentuales,
el crecimiento de esa produccion.

322 PB

Se puede indicar, acorde con la figura 1, que entre 2000 y 2021, el Producto Interno Bruto
(PIB) de Ecuador experimentd varias fases de crecimiento y contraccion, influenciadas por cambios
politicos, econdmicos y externos [25,29].
Figura 1
PIB millones de ddlares periodo 2000 - 2021

60000 80000 100000
1 1 !

40000
1

PIB a precios actuales (Millones de $)

20000
1

2000 2005 2010 2015 2020
Year

Década de 2000-2010: Se puede indicar que la dolarizacion implementada desde el afio 2000
estabilizd la economia tras una crisis bancaria catalogada como la peor crisis —econdmica financiera-
que ha vivido el Ecuador en sus afios de republica [30—32]. A partir de 2003, el crecimiento del
PIB se acelero, impulsado por los altos precios del petrdleo y una mayor inversion publica. En 2008,
el pais se beneficid de estos factores, logrando tasas de crecimiento significativas. Sin embargo, la
crisis financiera global de 2008-2009 ralentizd temporalmente la economia.

Década de 2011-2021: Durante los primeros arios, Ecuador mantuvo un crecimiento sostenido
gracias a politicas discrecionales de gasto publico expansivo y precios altos del petrdleo. Sin
embargo, a partir de 2015, la caida de los precios del crudo y una menor inversion publica llevaron
a una desaceleracion economica. En 2016, un terremoto agravd la situacion, impactando
negativamente el PIB, de alli la ralentizacion del crecimiento tal como se muestra en la figura 1.
Desde 2017, el pais intentd estabilizar su economia mediante medidas de austeridad y reformas
estructurales.

Periodo 2020-2021: La pandemia de COVID-19 afectd severamente al PIB, con una
contraccion significativa en 2020 debido a restricciones sanitarias y una reduccion en la actividad
econdmica. En 2021, el PIB mostrd signos de recuperacion gracias a los recursos frutos del
endeudamiento, la relajacion de medidas y una mejoria en los precios del petréleo [331].

Cabe indicar que el PIB ecuatoriano entre 2000 y 2021 reflejo la vulnerabilidad de la economia
a factores externos como los precios del petrdleo y eventos internos significativos como la
dolarizacion, el endeudamiento y la pandemia de COVID-19.

3.2.3. Indice de crecimiento del PIB
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Figura 2
Crecimiento econdmico, periodo 2000 - 2021

Crecimiento del PIB (%)

=

T T T T T T T T T T T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Year

En lo que respecta a la medida de crecimiento econdmico, entre 2000 y 2021, la productividad
laboral en Ecuador, medida como la produccion por trabajador, mostrd fluctuaciones significativas
influenciadas por factores econémicos y externos tal como se puede apreciar en la figura 2. Segun
Toscanini et al. [34], la dolarizacion en 2000 estabilizd la economia, mejorando inicialmente la
productividad laboral. ElI crecimiento del sector petrolero y la inversion publica impulsaron la
produccion por trabajador. Sin embargo, la crisis financiera global de 2008-2009 ralentizd el
crecimiento de la productividad.

Seguin ese mismo autor, en la primera mitad de la década 2011-2021, la productividad laboral
continué mejorando gracias a altos precios del petroleo y politicas expansivas. A partir de 2015, la
caida de los precios del crudo y la reduccion de la inversion publica afectaron negativamente la
productividad, cabe indicar que la crisis provocada por el terremoto de 2016 también tuvo un
impacto adverso [35]. La pandemia de COVID-19 provocd una fuerte caida en la productividad
laboral debido a las restricciones y la reduccion de la actividad econdmica, se puede apreciar como
la calda mas importante de la figura 2. En 2021, hubo una leve recuperacion con la reactivacion
econdmica y la mejora en los precios del petréleo.

3.2.4. Deuda publica

Entre 2000 y 2021, la deuda externa de Ecuador experimentd fluctuaciones significativas debido
a cambios econdmicos y politicos [29].

Figura 3
Deuda publica del Ecuador periodo 2000 - 2021

Deuda publica (Millones de $)
40000 60000 80000
1 1 1

20000
1

2000 2005 2010 2015 2020
Year
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Tras la dolarizacion en 2000, Ecuador renegocio su deuda externa, logrando cierta estabilidad
relacionada con ese rubro, figura 3. Durante la década 2000-2010 el pals incrementd su
endeudamiento para financiar proyectos de infraestructura y gasto publico, aprovechando los altos
precios del petroleo, pero a partir del ario 2011, tal como se aprecia en la figura 3, el endeudamiento
crecio de forma eminente, impulsado por politicas de gasto expansivo y la necesidad de financiar
el déficit fiscal. La calda de los precios del petréleo en 2014 aumentd la presion sobre la economia,
llevando a un mayor endeudamiento [36]. En 2016, el terremoto agravd la situacion fiscal,
incrementando aln mas la deuda externa.

La pandemia de COVID-19 exacerbd la crisis economica, llevando a Ecuador a buscar
financiamiento externo adicional. En 2020, el pais reestructurd parte de su deuda para aliviar la
carga financiera a corto plazo. Entonces, entre 2000 y 2021, la deuda externa de Ecuador aumentd
significativamente, influenciada por la dolarizacion, politicas expansivas, fluctuaciones en los precios
del petréleo y eventos imprevistos como el terremoto de 2016 vy la pandemia de COVID-19 [1].

3.2.5. Inversion extranjera directa
Figura 4
Inversion extranjera directa del Ecuador por montos y porcentajes en relacion al PIB, periodo 2000
- 2021
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Entre 2000 y 2021 la inversion extranjera directa (IED) en Ecuador mostré variaciones marcadas
por factores econdmicos y politicos tal como se puede apreciar en la figura 4. Cabe indicar que
como se ha indicado previamente, la dolarizacion generd -cierta- estabilidad y atrajo IED,
especialmente en sectores como el petroleo y la mineria. Sin embargo, la inestabilidad politica vy la
crisis financiera global de 2008-2009 limitaron el crecimiento de la inversion [371.

A inicios de la década 2011-2021, las politicas de gasto expansivo vy la alta inversion publica
estimularon la IED, aunque la dependencia del petrdleo siguid siendo un riesgo. Los mismos autores
indican que, a partir de finales de 2014 la caida de los precios del petroleo y las politicas menos
favorables hacia el sector privado redujeron la inversion extranjera. Por otro lado, la pandemia de
COVID-19 impactd negativamente la IED, pero las reformas economicas y esfuerzos por mejorar €l
clima de inversion mostraron signos de recuperacion recién en 2021, la IED en Ecuador fluctud
considerablemente, influenciada por la dolarizacion, politicas gubernamentales, precios del petroleo
y la pandemia de COVID-19.

3.2.6. Apertura comercial

Entre 2000 y 2021, la apertura comercial de Ecuador evoluciond significativamente, afectada
por politicas econdémicas y acuerdos internacionales. Comenzado por la época post dolarizacion en

2000, la estabilidad econémica facilitd el comercio exterior [38]. Ecuador se centrd en exportaciones
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de petréleo, banano y camardn. Sin embargo, las politicas proteccionistas limitaron la diversificacion
del comercio.

Figura 5

Apertura comercial del Ecuador durante el periodo 2000 - 2021
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En la primera mitad de la década 2000-2010, el pais implementd medidas para fortalecer el
comercio exterior, exhibiendo una tendencia creciente tal como se aprecia en la figura 5, dichas
medidas incluyeron acuerdos comerciales con paises de Ameérica Latina y Asia. En 2014, Ecuador
firmd un acuerdo con la Unidn Europea, impulsando sus exportaciones [39]. Sin embargo, la caida
de los precios del petrolec en ese mismo arfio y las politicas proteccionistas emanadas desde la
politica comercial afectaron la apertura comercial.

Ya para el 2020, la pandemia de COVID-19 impactd negativamente el comercio exterior
ecuatoriano, pero en 2021, hubo una recuperacion con la reactivacion econémica, gracias a las
reformas estructurales -en parte-, y esfuerzos para diversificar exportaciones. Tal como se aprecia
en la figura 5, la apertura comercial en Ecuador fue fluctuante, marcada por la dolarizacion, acuerdos
comerciales, politicas proteccionistas y la pandemia de COVID-19.

3.3. Andlisis econométrico

Mediante un modelo econométrico basado en el método de minimos cuadrados ordinarios, se
estimo el efecto que la deuda publica, tiene sobre el crecimiento econdmico del pais, se procedid
con el desarrollo de tablas en donde se mostraron los resultados obtenidos, estos fueron validados
mediante el software estadistico Stata.

A términos de estimacion, plantemos el modelo ya estimado en sus betas:

10gCrec,co, = 1,56 + 0,81logdeu,, p, — 0.0610ginvey, + 1.370gaperom,

El modelo presenta los siguientes resultados:

El valor p global es de ,001 siendo este valor inferior a un alpha de 0,05 se encuentra
significancia estadistica en el modelo. EI R cuadrado presenta un valor de 0,7 165 superior al estandar
de 0,70 usado para estas investigaciones, mostrando que el modelo propuesto tiene validez. Con
respecto al R cuadrado ajustado, o el grado de explicacion de las variables, se encuentra que las
variables independientes explican en un 66,64% a la variable dependiente.

Tabla 3
Resultados principales del modelo

Variables exégenas Coeficiente Error estandar
Deuda publica 0,811416* .1320883
Inversion extranjera directa -0.0619033 1299066
Apertura comercial 1.368274% 4355883
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Constante 15568447 42975132
Sig > F 001
R cuadrado 717
Ajustado .666
Nota: * P < 0,01

Las variables deuda publica y apertura comercial son estadisticamente significativas de manera
individual a un nivel de significancia de ,01. Los datos de deuda publica coinciden con los de Vives
Sarmiento & Naranjo Navas [40] en su analisis de la contribucion de la deuda publica para el canton
Riobamba, asi mismo [8,11]. Los de apertura comercial con los de De la Cruz Flores & Camino
Escudero [41] quienes encontraron para Perld que la apertura comercial tiene un impacto positivo
en la reduccion de la desigualdad de ingresos y posteriormente en el crecimiento. Por otro lado, la
variable inversion extranjera directa no explica en absoluto a la variable dependiente ya que su valor
o es superior al ,05 establecido, inclusive al ,10 en caso de analisis extremo. Sin embargo, dicha
variable si es relevante para los estudios de [25,371].

3.4. Interpretacion de los coeficientes estimados

Las betas estimadas determinan el comportamiento de las variables independientes con la
variable dependiente, en términos de porcentaje e inclusive en términos monetarios [42].

3.4.1. Deuda publica

El modelo regresado muestra una relacion positiva entre esta variable y el crecimiento
econdémico, indicando el alto grado de relacion que estas mantienen. En términos econdmicos se
menciona entonces que: por cada cambio porcentual en la deuda publica, el crecimiento econdmico
aumenta en un 88%. Dicho resultado coincide en parte con los de Hernandez-Mota [8] quienes
encuentran que reglas fiscales claras, que consideren la capacidad de endeudamiento de una
economia en crecimiento como la mexicana puedan incidir positivamente en el gasto en inversion
publica y posteriormente en el crecimiento (p. 92).

Por otro lado, Zapata-Quimbayo y Chamorro-Narvaez [4] quienes evaluaron las condiciones
de sostenibilidad fiscal para Colombia mediante diferentes técnicas econométricas encuentran una
respuesta positiva del PIB respecto de la deuda, encuentran también cierta correlacion al indicar un
fuerte deterioro de las condiciones fiscales y de la caida de la actividad econdémica debido a la
emergencia econdmica y social que ocasiond -en su momento- la pandemia (p. 55)

3.4.2. Indice de apertura comercial

En esta variable se distingue una relacion directa positiva con respecto al crecimiento
economico. En términos econdmicos, podemos destacar entonces que, por cada aumento
porcentual en el indice de apertura comercial, la deuda publica se incrementa en 1,36%. Se coincide
con los resultados de De la Cruz Flores & Camino Escudero [4 1], quienes encuentra que las mejoras
del poder adquisitivo que traen las exportaciones, gracias al incremento de trabajo para mano de
obra poco o medianamente calificada son parte de los efectos positivos de la apertura hacia el
crecimiento economico (p. 109).

Por otro lado, Molero Oliva et al. [38], encuentran que el efecto de la apertura comercial es
bajo en magnitud en las regresiones transversales, ademas, las evidencias de causalidad sugieren
que la apertura apenas es uno de los componentes del crecimiento (p. 489).

3.4.3. Inversion extranjera directa (IED)

Esta variable presenta un p valor superior a 0,05 e inclusive a un p valor de 010 por lo que
no tendria relevancia de nuestro estudio. Aclarando el punto, de que no necesariamente sea
irrelevante para explicar el crecimiento econémico, solo se destaca que para el periodo escogido
no puede aportar econométricamente al analisis. Sin embargo Moreira Cederio et al. [25] para un
analisis de series temporales encuentran que las variables IED y la Formacion Bruta de Capital Fijo
(FBKF) en funcion al crecimiento econdmico tienen una relacion de equilibrio al largo plazo, pero
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por lo contrario, en el corto plazo solo existe cointegracion entre la FBKF y el PIB y no con la IED,
encontrando ciertas coincidencias con este estudio (p. 301).

3.5. Andlisis de correlacion entre las variables

Tabla 4

Correlacion entre el crecimiento econdmico y la deuda publica

Correlacion de Spearman 0,7990

Numero de observaciones 22

Probabilidad 0,0000
Figura 6

Gréfica de correlacion entre el crecimiento economico y la deuda publica
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Para este andlisis se toma como referencia las dos variables principales del modelo. Por un
lado, el crecimiento econdmico y por el otro la deuda publica. Se puede observar una correlacion
de Spearman que cuyo resultado es de 0,79 expresando que la relacion entre las variables es
fuerte, a ello se le suma el nivel de significancia ya que su p valor es inferior a 0,05. Por ende, se
concluye que estas dos variables presentan relacion para explicar el cambio de una en otra. En un
andlisis del mercado de la deuda para Ecuador, Castro Jacome y Zambrano Santillan [43] encuentran
que el coeficiente de correlacion entre deuda y PIB es igual a 0,81 -correlacion fuerte-, ademas
indican que la adquisicion de deuda promueve el crecimiento de la economia ecuatoriana, aungue
también es posible, segun sus estudios, que dicha deuda contraida haya sido utilizada para cubrir
deficit fiscal en el Presupuesto General del Estado, (p. 6129).

Durante el periodo de estudio para el caso ecuatoriano, existid una relacion fuerte entre las
variables presentadas. Es decir, la deuda publica incide de manera directa y positiva en el crecimiento
economico. Castillo Bardalez [44] indica que el propodsito de emitir deuda en un pais es precisamente
el aportar al crecimiento econdmico en el mediano y largo plazo, (p.145). En el presente trabajo de
investigacion se evidencia que la evolucion historica de los datos y el andlisis de regresion simple,
complementado al estudio correlativo de Spearman, permiten determinar qué tan importante es el
estudio de la deuda publica en el Ecuador y su aporte al crecimiento econdmico, ya que, en lo
concerniente a os datos obtenidos, es significativo y positivo.

4. Conclusion
La explicacion tedrica y empirica permitieron analizar el comportamiento de la deuda publica
en el crecimiento econdmico del Ecuador. Se encontrd gque ademas de la deuda publica, otras
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variables también inciden en el crecimiento economico. Ademas, y en base a lo investigado y
contrastado con fuentes indexadas, se pudo plantear una base de datos que sirvio, en primera
instancia, medir el comportamiento de las variables a través del tiempo, y por el otro lado, cuantificar
economeétricamente la relacion existente entre ellas. Mediante un andlisis evolutivo de los datos, se
pudo comprobar la tendencia positiva a través de los afios de la deuda publica en el Ecuador,
destacando que tuvo su mayor auge en la década 2011-2021. Los distintos periodos de gobiernos
que en su totalidad fueron 4, tuvieron un impacto relativo a cada gobierno en la deuda publica,
dado por las decisiones de politica econdémica que en sus periodos respectivos se implementaron.
Los resultados obtenidos destacan varios aspectos: por una parte, la deuda publica, aumentd y
sigue aumentando ano tras ano, como consecuencia, No ha existido periodo en que se muestre
tendencia decreciente, esto debido en gran parte a gobiernos renuentes a implementar politicas que
vayan encaminadas a reducirla. El crecimiento econdmico tuvo muchos ciclos tendenciales,
crecientes 2000-2010, durante los cuatro primeros afios de la década 2011-2021, y posteriormente
una ralentizacion relacionada con los precios internacionales del petroleo, para posteriormente,
2020-2021 mostrar porcentajes negativos que obligaron con mayor vehemencia al pais recurrir al
endeudamiento publico. Se destaca que, durante el terremoto y la pandemia, segunda mitad y fin
de la década 2011-2021, la variable mas afectada fue el crecimiento econdémico, mostrando
ralentizacion del crecimiento. La apertura comercial, fue en su mayor parte, ciclica y no tendencial
como se hubiese querido, pero a pesar de aquello, ubicandose en valores relativamente estables,
razdn por la cual incide positivamente en el crecimiento, debido a que repercute directamente en
otras variables econdmicas como el empleo y el poder adquisitivo, generando posteriormente efectos
positivos en el crecimiento. Por su parte la IED, factor clave para el estudio del crecimiento
econdmico, no tuvo mayor relevancia debido a la no significancia en la prueba econométrica
desarrollada, asunto que se escapa al propdsito fundamental de este trabajo de investigacion, por
lo que debe abordarse para estudios posteriores. La contrastacion de resultados muestra que las
variables principales tienen relacion positiva al menos en el caso ecuatoriano, es decir que el
aumento de la deuda publica fomenta el crecimiento econdmico.
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